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INFORME SOBRE LA ACTUACION DE LA COMISION DE AUDITORIA DE “INMOBILIARIA DEL
SUR, S.A.” DURANTE EL EJERCICIO 2020 PARA SU EVALUACION POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION.

I. Competencia para la formulacion del informe.-

El articulo 529 nonies del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
Texto Refundido delaLey de Sociedadesde Capital (en adelante, la “Ley de Sociedades de Capital”)
establece que el Consejo de Administracion debe realizar una evaluaciéon anual de su
funcionamientoy el de sus comisionesy proponer, sobre labase de su resultado, un plan de accién
gue corrija las deficiencias detectadas. En el mismo sentido se pronuncia el Cédigo de Buen
Gobiernode las Sociedades Cotizadas (en adelante, “CBGC”) en su Recomendacién 36.

Parael cumplimiento de la obligacion de evaluar elfuncionamiento de la Comisidn de Auditoria que
compete al Consejo de Administracion de INMOBILIARIA DEL SUR, S.A. (enadelante, “INSUR” o la
“Sociedad”), la Comision de Auditoria eleva el presente Informe sobre su actuacion,
correspondiente al ejercicio 2020, para que sirva de base al Consejo de Administracidon para
proponerun Plan de Accidn que permita corregir las posibles deficiencias que detecte.

Asimismo, INSUR tiene asumida la Recomendacion 6 del CBGC por lo que el Informe de
funcionamiento de la Comision de Auditoria se publicard en la pagina web de la Sociedad con
antelacion suficiente ala celebracidn de la Junta General ordinaria de accionistas.

Para la redaccion de dicho informe, la Comisién de Auditoria, previo resumen ejecutivo de su
actuacién durante el ejercicio 2020, analiza, en este mismo orden, su composicién, el nimero de
reuniones y la asistencia de sus miembros, las actuaciones de la comisién en el ejercicio de sus
funciones, aspectos amejorary conclusiones, todo ello referido al ejercicio 2020.

Il. Resumen ejecutivo de la actuacion de la Comisidn de Auditoria durante el ejercicio
2020.-

La actuacion de la Comisién de Auditoria durante el ejercicio 2020 ha destacado por tratar, entre
otros asuntos, los siguientes:

(i) En su funcion de supervision de los estados financieros y de la realidad y
calidad de las informaciones periddicas suministradas al regulador y al
mercado, ha efectuado la correspondiente revision las Cuentas Anuales y el Informe
de Gestion, tanto individual como consolidados, del ejercicio 2019, asi como la
propuestade distribucidon delresultado del ejercicio 2019y de la informacidn financiera
trimestral a remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV). Se ha
trabajado intensamente en la determinacién de los formatos mas adecuados para el
analisis de esainformacion financiera.

Salvo en la reunidon celebrada en marzo, la Comision han analizado los estados
financieros consolidados del Grupo, asi como los individuales de Inmobiliaria del Sur,
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S.A. y los de Insur Patrimonial, S.L.U., e Insur Promocién Integral, S.L.U.,
correspondientesala fechade cierre delmes anterior. Adicionalmente, en las sesiones
de los meses de enero, mayo, junio, julio, octubre y noviembre, se han analizado los
estados financieros de todas las sociedades participadas correspondientes a la fecha
de cierre del mes anterior.

Asimismo, en la reunién celebrada en marzo la Comisién analizo diferentes escenarios
para evaluar los posibles efectos que sobre las operaciones, resultados, estados
financieros, inversionesy estructurafinancieradel Grupo Insur se podrian derivarde la
situacién econdémica provocada por la crisis sanitaria de la COVID-19.

En su funcidon de supervision de los sistemas de control interno y gestidon de
riesgos, ha realizado un seguimiento de los principales riesgos de negocio, incluyendo
elriesgo de liquidez y el riesgo de tipo de interés. Ha realizado un andlisis continuo de
la informacién financiera del Grupo y del cumplimiento del presupuesto.

A este respecto, en enero y febrero de 2020 la Comision analizé el presupuesto del
ejercicio 2020, asi como las principales contingencias que podian afectar al
cumplimiento del presupuesto. Periédicamente se han analizado los indicadores del
Mapa de Riesgos y la actualizacion de los indicadores externos de riesgos, habiendo
realizado también la actualizacién y agrupacion del Mapa de Riesgos para el Consejo
de Administracién con objeto de que resulte mas efectivo.

En la reunion celebradael 26 de marzo la Comision, una vez analizados los diferentes
posibles escenarios que se podian derivar de la situacion econémica provocada por la
crisis sanitaria, efectud un primer analisis de los estados financieros previsionales al
31 de diciembre de 2020 en funcién de los diferentes escenarios considerados, asi
como los riesgos de cumplimiento de cada escenario. Igualmente se analizé, a partir
del Informe realizado por parte del Director General y del Presidente Ejecutivo, el
primer paquete de medidas propuestas adoptar a corto plazo en relacion con
inversiones, promociones en curso, obras, financiacion, costes y gastos, etc. ante el
deterioro subito de la situacion econdmica.

En la reunién de 27 de mayo se efectud, a partirdelInforme presentadoporel Director
Generalsobre la evolucién de las operaciones desde el inicio del confinamiento porla
crisis sanitaria del COVID 19, un analisis de los principales riesgos operativos a corto
plazo, y de cumplimiento del nuevo presupuesto de 2020, para cada una de las Areas
de Negocio (Promocion, Construccién y Patrimonio), asi como el seguimiento de las
operaciones de financiacion formalizadas a la fecha, préstamos ICO y otras, y la
evolucién previsional de la situacién financiera hasta el final del ejercicio.
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)
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Asimismo, haimpulsadoy realizado el seguimiento de los planes de actuacidn relativos
a materias de control interno y la realizacién de las auditorias correspondientes
(calidad, informatica, LOPD, prevencion de riesgos laborales, procesos, entre otras).

Por ultimo, también se ha abordado la actualizacion del formulario de canal de
denuncias.

En su funcién de supervision del cumplimiento de los cédigos internos de
conducta y de las reglas de gobierno corporativo, ha realizado el seguimiento
continuo de las actuaciones del departamento de controlinterno del Grupo Insury de
todas las cuestiones relativas al cumplimiento normativo.

Ha abordado la actualizaciéon de todo el sistema de prevencién de riesgos penales
(Politica; Manual, Canal de denuncias, Procedimientos), que ha culminado con la
actualizacion delmapa de riesgos.

También ha revisado el Informe Anual de Gobierno Corporativo (en adelante, “IAGC”)
del ejercicio 2019.

En su funcidn de supervisidon de la auditoria externa, ha mantenido diversas
reuniones con el Auditor Externo, en el mesde febrero con ocasién de la terminacion
de la auditoria de las cuentas del ejercicio 2019; en el mes de julio para revisar la
planificacion deltrabajo de las cuentas del ejercicio 2020, y en el mes de noviembre
para analizar las conclusiones del trabajo preliminar realizado por los auditores.
Igualmente hainformado sobre laindependencia de los auditores, en cumplimiento de
lo establecido en los articulos 33.9 delReglamento del Consejo, 6(vii) del Reglamento
de la Comision de Auditoria y 529 quaterdecies de la Ley de Sociedades de Capital.

En relacién a los érganos de control interno del Grupo Insur, la Comision de
Auditoria ha estado muy implicada en el seguimiento de la actuaciéon de dichos

érganos.

Ha hecho el seguimiento de la labor desarrollada por los tres Organos de Control del
grupo: (i) en materia de Prevencién de Riesgos Penales (Compliance Penal); (ii)
Conductaenel Mercado de Valores -RIC-; y (iii) Prevencién de Blanqueo de Capitalesy
financiacion del Terrorismo. Asimismo,

Otras actuaciones:

Ha realizado un seguimiento de la estructurade la financiacidn. Al respecto, destaca el
seguimiento del cumplimiento de los convenants de la financiacién sindicada y de la
emisién de pagarésen el Mercado Alternativo de Renta Fija efectuada en elmarco del
analisis de opciones de financiacién no bancaria.
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Ha colaborado siempre que ha sido preciso con las otras comisiones en asuntos de
competenciade aquellas.

Ha realizado un seguimiento sobre las acciones desarrolladasy planes de contingencia
elaborados como medidas de prevenciény choque ante la COVID-19.

lll. Composicion.-

La Comisidn de Auditoria de INSUR estd compuesta por cinco miembros, dos Consejeros
dominicales y tres Consejeros independientes, tras la restructuracién acordada por el Consejo de
Administraciéon, en su reunién del 25 de mayo de 2016, para adaptar su composicion a lo previsto

en la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 22/2015 de Auditoria de Cuentas.

Durante el ejercicio 2020 no se han producidos cambios en su composicidon, de manera que los
cargos en el senode la Comisién de Auditoria han sido los siguientes:

Presidente:

- D.Jorge SeguraRodriguez—consejero externo independiente-.
Vocales:

- D. Augusto Sequeiros Pumar-consejero externo dominical-.

D. José Luis Galan Gonzalez—consejero externo independiente-.

- D.AndrésFernandez Romero -consejero externo dominical-.
- Diia. Brita Hektoen Wergeland -consejera externaindependiente-.
Secretariono miembro:
- D. Ricardo Astorga Morano, Secretario delConsejo de Administracidn.
Los miembros de la Comisidn de Auditoria han sido designados teniendo en cuentasuformaciéony

trayectoria profesional a la que se puede acceder en la informacién corporativa, encontrandose
plenamente capacitados para el desempefio de las funciones que tienen encomendadas.

IV. Numero de reunionesy asistencia de sus miembros.-

Durante el ejercicio 2020 la Comision de Auditoria ha celebrado las siguientes reuniones con
asistencia de todos sus miembros a la totalidad de las sesiones:
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Fechas de las reuniones de la Comisidon

28 de enerode 2020.

25 de febrero de 2020.

26 de marzo de 2020.

5 de mayo de 2020.

27 de mayo de 2020.

23 de junio de 2020.

28 de julio de 2020.

23 de septiembre de 2020.
26 de octubre de 2020.

24 de noviembre de 2020.
30 de diciembre de 2020.

NN N N N N U U N NN

A las reuniones de la Comisién siempre han asistido todos los miembros de la misma vy, para
determinados asuntos, siempre que hasido necesario, también han asistido con voz pero sin voto:
D. Ricardo Pumar Lépez, Presidente del Consejo de Administracién y Primer Ejecutivo de la
Compaiiia; D. José Manuel Pumar Ldépez, Asesor Fiscal del Grupo; D. Francisco Pumar Ldpez,
Director General; D. Domingo Gonzélez Gémez, Director Financiero; Dfia. Irene Avila Nufiez,
Directora de Organizacidn y ControlInterno; y D. Nicolds Romero-Abreu, Responsable de Sistemas,
también D. Leopoldo Parias y D. Samuel Rubio, en representacion de la entidad Deloitte.

V. Actuacién de la Comisidn en su funcion de supervision de los estados financieros y de
la realidad y calidad de las informaciones periddicas suministradas al regulador y al
mercado.-

La Comisién de Auditoria hasupervisado el proceso de elaboraciény laintegridad de la informacioén
financiera, velando por el cumplimiento de la normativa y criterios contables.

- Enlareunién del 28 de enero de 2020, la Comision de Auditoria: (i) analizé el proceso de las
valoracionesrealizadas a 31 de diciembre de 2019 por la firma de consultoriainmobiliaria CBRE
sobre las inversionesinmobiliarias e inmuebles de uso propio, asi como de las existencias; (ii)
analizé el avance de cierre del ejercicio 2019, tanto individual como consolidado, y proforma
anexo alas cuentas anuales; (iii) analizé también la situacién econdmico-financiera delavance
de cierre de 2019; (iv) analizé el informe sobre las operaciones con partes vinculadas e
intragrupo, asi como el informe sobre estas operaciones correspondienteal ejercicio 2019, (v)
reviso el presupuesto del ejercicio 2020, y avance de los ejercicio 2021-2024; (vi) revisé el
grado de cumplimiento al 31 de diciembre de 2019 de los covenants establecidos en la
operacion de financiacién sindicada

- Enlareunion del 25 de febrero de 2020, la Comisidon de Auditoria: (i) analizoé la actualizacion
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de los riesgos de cumplimiento del presupuesto del ejercicio 2020, en base al presupuesto
definitivo de dicho ejercicio y el avance de los ejercicios 2021-2024; (ii) analizé el Informe
definitivo sobre las referidas valoraciones realizadas a 31 de diciembre de 2019 por la firma de
consultoria inmobiliaria CBRE sobre las inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propio,
asi como de las existencias; (iii) analizdé, de acuerdo con la Politica Fiscal Corporativa, la
liquidacidon del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2019 del Grupo Fiscal de INSUR; (iv)
reviso el cierre del ejercicio 2019, tanto individual como consolidado, y proforma anexoa las
cuentas anuales, y la situacién econdmico-financiera que refleja el cierre de 2019; (v) revisé e
informo favorablemente las Cuentas Anuales e Informes de Gestion, tanto individual como
consolidado, correspondientes al ejercicio 2019; (vi) revisé e informé favorablemente la
propuestade distribucidn de resultados; y (vii) analizé el Informe Financiero correspondiente

al segundo semestrede 2019.

En la reunion del 26 de marzo de 2020, la Comision de Auditoria: (i) analizé los diferentes
escenarios paraevaluarlos posibles efectos que sobre las operaciones, resultados, inversiones
y estructurafinancieradel Grupo Insur se podrian derivar de la situacién econdmica provocada
por la crisis sanitaria de la COVID-19; (ii) analizé la prevision de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2020 en funcién de los distintos escenarios considerados como consecuencia de
la crisis provocada por la COVID-19; (iii) analizé el primer paquete de medidas a adoptar a
corto plazo e relacién con las inversiones, promociones en curso, obras, financiacién, costesy
gastos ante el deterioro subito de la situacidon econdmica; e (iv) informé favorablemente sobre
la posibilidad de diferir a una Junta General posterior la decisién sobre la propuesta de
aplicacion del resultado contenida en la memoria de las Cuentas Anuales 2019, y proponer que
no se aprobara el aumento de capital liberado ni se delegaraen el Consejo de Administracién
la facultad para aumentar el capital social; todo ello atendiendo a las extraordinarias
circunstancias y a la informacién publicada por la CNMV al respecto.

En la reunién del5de mayo de 2020, la Comisién de Auditoria: (i) revisé los estados financieros
a 31 de marzo de 2020; (ii) analizé la situacién econdmica-financieray de riesgos a partir de
dichos estados financieros; (iii) analizd6 e informd favorablemente el informe financiero

correspondiente al primer trimestre de 2020 a remitir a la CNMV; (iv) analizé
de financiacién bancaria realizadas; (v) revisé la situacién de tesoreriaa 30 de abril de 2020; y

as operaciones

(vi) analizé los principales riesgos operativos a corto plazo de cada unade las areas de negocio
del GrupoInsur.

En la reunion del 27 de mayo de 2020, la Comision de Auditoria: (i) analizd los estados
financieros a 30 de abril de 2020, tanto individuales como consolidados; (ii) analizé la situaciéon
econdmica-financieray de riesgos a partir de dichos estados financieros; (iii)analizé las nuevas
operaciones de financiacién bancarias, en particular las disposiciones efectuadas de los
préstamos ICO formalizados; y (iv) analizd los principales riesgos operativos a corto plazo de
cada una de las areas de negocio del Grupo Insur, asi como la evolucién de las operaciones.
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En la reunién de 23 de junio de 2020, la Comision de Auditoria: (i) revisd los estados financieros
a 30 de mayo de 2020, tanto individuales como consolidados; (ii) analizé la situacion
econdmica-financiera y de riesgos a partir de dichos estados financieros; (iii) analizé la
situacion de la tesoreria tanto para los tres meses siguientes como para el final del ejercicio;
(iv) analizé los nuevos presupuestos paralos ejercicios 2020 y 2021 desde elpunto de vista de
los principales riesgos operativos a corto plazo de cada una de las areas de negocio de Grupo
Insur; (v) analizé e informd favorablemente la renovacidén en el mes de julio de 2020 del
programa de emisién de pagarés en el MARF;y (vi) analizé el seguimiento de la politica fijada
enlas relaciones con los socios de las jointventures.

En la reunion de 28 de julio de 2020, la Comisidn de Auditoria: (i) analizo la situacién de la
tesoreria tanto para los tres meses siguientes como para el final del ejercicio; (ii) analizé los
principales riesgos operativos de cada una de las areas de negocio; (iii) revisé los estados
financieros consolidados e individuales de cada sociedad participada, asi como la situacion
econdmico-financiera al 30 de junio de 2020; y (iv) analizé e informé favorablemente el
informe financiero correspondiente al primer semestre de 2020 a remitir ala CNMV

En la reunién de 23 de septiembre de 2020, la Comisién de Auditoria: (i) revisé e informé
favorablemente la propuesta definitiva de distribucién de resultados del ejercicio 2019; (ii)
analizé e informd favorablemente la propuesta de actualizar la autorizacién de adquisicion
derivativa de acciones propias autorizada por la Junta General; y (iii) analizo las operaciones
con partesvinculadas e intragrupo.

En la reunién de 26 de octubre de 2020, la Comisidn de Auditoria: (i) reviso los estados
financieros consolidados e individuales de cada sociedad participada, asi como la situaciéon
econdmico-financiera a fecha de 30 de septiembre de 2020; (ii) analizé la evolucién de los
riesgos del Grupo Insura 30 de septiembre de 2020 en relacién con las existencias, inversiones
inmobiliarias y activos fiscales; (iii) revisé la evolucion de latesoreriay la deuda financiera neta
desde el 30 de septiembre de 2020; (iv) reviso la situacidn en relacién con la financiacion de
los suelos; (v) analizo la situacién a la fecha de la sesion de las emisiones de pagarés en el
MARF; (vi) analizd la situacion de los trabajos de revision del rating de la Agencia de Calificacion
AXESOR; (vii) analizé la actualizacion de la estimacién del grado de cumplimiento del
presupuesto paraelejercicio 2020 a 30 de septiembre; (viii) analizé e informd favorablemente
el Informe Financiero correspondiente al tercer trimestre del ejercicio 2020 a remitir a la
CNMV;y (ix) y analizé las operaciones con partes vinculadas e intragrupo.

En la reunion de 24 de noviembre de 2020, la Comisidon de Auditoria: (i) revisd los estados
financieros, individual y consolidado, al 31 de octubre de 2020; (ii) analizé la estimacion del
saldo de activos fiscales diferidos al cierre del ejercicio 2020; (iii) reviso la situacion de
tesoreria, la financiacion de las promociones y suelo, la financiacién de circulante y el
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programa de emision de pagarés en el MARF; (iv) analiz6 la estimacién actualizada del
resultado del ejercicio 2020 y revisd los dividendos a cuenta previstos distribuir por las
diferentes sociedades participadas; (v) abordd el avance de la situacién del trabajo y
conclusiones preliminares de la Agencia de Calificacién AXESOR; (vi) abordd la operacién de
aumento de capital de INSUR PROMOCION INTEGRAL, S.L. mediante aportaciones no
dinerarias; (vii) revisé e informé favorablemente de la actualizacion del Reglamento de la
Comision de Auditoria para su adaptacion a la reforma del CBGC; y (viii) analizé las operaciones

con partes vinculadas e intragrupo.

- En la reunién de 30 de diciembre de 2020, la Comision de Auditoria: (i) revisé los estados
financieros consolidados e individuales de cada sociedad participada, asi como la situaciéon
econdmico-financieraa fecha de 30 de noviembre de 2020; (ii) revisé la estimacion de cierre
consolidado del ejercicio 2020; (iii) analizé la propuesta de distribucidon de un dividendo a
cuentadel resultado del ejercicio 2020 presentadaporel Presidente delConsejo; (iv) informéd
sobre la situacion de los trabajos y conclusiones preliminares de la Agencia de Calificacion
AXESOR en relacidn con el rating; (v) revisé el primer borrador del presupuesto del ejercicio
2021, y avance de los ejercicios 2022 a 2025; y (vi) analizé las operaciones con partes

vinculadas e intragrupo.

VI. Actuacion de la Comisidn en su funcidn de supervision de los sistemas de control
interno y gestion de riesgos.-

Durante el ejercicio 2020, la Comisién de Auditoria ha realizado un seguimiento de los principales
riesgos de negocio, incluyendo el riesgo de liquidez y el riesgo de tipo de interés, asi como los
riesgos en relacion con las existencias, inversiones inmobiliarias, y activos fiscales diferidos.

Con caracter periddico analizé el estado de la migracion al nuevo sistema de informacién vy los
riesgos informaticos, asi como los Planes de Auditoria y el desarrollo de las mismas.

En relaciéon con las funciones de controlinterno, destacan las siguientes actuaciones:

- En susesionde 28 de enerode 2020, la Comisién de Auditoria: (i) analizé el resultado del
Plan de Auditorias Internas de procesos y de las auditorias realizadas por la Asociacidn
Espafiola de Normalizaciéon y Certificacién (en adelante, “AENOR”); (ii) abordd la
actualizacion del formulario del canal de denuncias; y (iii) fue informada del proceso de
migracién al nuevo sistemade informacion y de los riesgos informaticos.

- Ensureunidonde 25 de febrerode 2020, la Comisién de Auditoria analizd diversos asuntos
de control interno. En concreto: (i) el Responsable de Sistemas informd nuevamente el
estado de la migracion al nuevo sistemade informacidn y de los riesgos informaticos; y (ii)
fue informada de la actualizacidn del mapa de riesgos en el marco del sistema de
prevencidn de riesgos penales.
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En su reunidonde 5 de mayo de 2020, la Comision de Auditoria analizé diversos asuntos de
control interno. En concreto: (i) el Responsable de Sistemas expuso la evolucién en el
proceso de migracion al nuevo sistemade informacidony formacion del personal, asi como
de los riesgos informaticos; (ii) analizé el informe de las auditorias internas realizadas a
algunos procesos; y (iii) analizé los cambios a realizar en el plan de auditorias internas para
2020 con motivo de la situacion creada por la crisis de la COVID-19.

En sureunidonde 27 de mayo de 2020, la Comision de Auditoria analizé diversos asuntos de
control interno. En concreto: (i) el Responsable de Sistemas expuso la evolucién en el
procesode la implantacién delnuevo sistemade informaciény formacion del personal, asi
como de los riesgos informaticos; y (ii) abordd elinforme delos planes elaborados, acciones
desarrolladas como medidas de prevencidn ante la COVID-19y la situacién actual respecto
al personaly oficinas de uso propio, la actividad de promocidn y la actividad patrimonial.

En su reunion de 23 de junio de 2020, la Comisidon de Auditoriaanalizé diversos asuntos de
control interno. En concreto: (i) el Responsable de Sistemas expuso la evolucién en el
proceso de la implantacion delnuevo sistemade informaciény formacién del personal, asi
como de los riesgos informaticos; y (ii) analizé la actualizacién realizada del mapa de
documentos corporativos.

En su reunion de 28 de julio de 2020, la Comision de Auditoria analizé diversos asuntos de
control interno. En concreto: (i) el Responsable de Sistemas expuso la evolucidn en el
proceso de la implantacion delnuevo sistemade informaciény formacién del personal, asi
como de los riesgos informaticos; (ii) analizoé el plan de medidas reforzadas de riesgos
laborales; y (iii) analizé el informe de auditoria interna de calidad, medio ambiente y PRL.

En su reunidon de 26 de octubre de 2020, la Comision de Auditoria analizd diversos asuntos
de control interno. En concreto: (i) el Responsable de Sistemas expuso la evolucién en el
proceso de la implantacion delnuevo sistemade informaciény formacién del personal, asi
como de los riesgos informaticos; (ii) analizo los trabajos realizados en relaciéon al Plan de
Auditoria plurianual de los procesos y las conclusiones alcanzadas; (iii) analizd las
actuaciones realizadas en relacion con el RGPD y LOPD; (iv) analizé la situacidon de la
auditoria realizada por AENOR enrelacién con el sistemade gestiénintegrado de Calidad,
Medio Ambiente y Prevencién de Riesgos Laborales; (v) analizé el plan de contingenciay
continuidad de la actividad frente ala COVID-19de Grupo Insur; y (vi) analizé la evaluacion
de los riesgos del Grupo al 30 de septiembre de 2020respecto a las existencias, inversiones
inmobiliarias y activos fiscales

En su sesién de 24 de noviembre de 2020, la Comisién de Auditoria traté igualmente los
siguientes asuntos de control interno: (i) el Responsable de Sistemas informd sobre el
estado del proceso de migracidon al nuevo ERP; (ii) analizé la incidencia de la COVID-19 en
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el Grupo Insur; (iii) analizé los trabajos para dar cumplimiento a la normativa en relacién
con los planes deigualdad; y (iv) analizé la evolucién de los riesgos del Grupo Insur al cierre
del ejercicio 2020 en relacién con las existenciasy las inversionesinmobiliarias.

VII. Actuaciéon de la Comision en su funcidn de supervision del cumplimiento de los
cédigosinternos de conducta y de las reglas de gobierno corporativo.-

- En cumplimiento de la Recomendacién 36 del CBGC, se presentd, como en ejercicios
precedentes, ensureuniénde 28 de enero de 2020: (i) el Informe de actuacion de 2019 de
la propia Comision, que evalua la calidad y eficiencia de su funcionamientoy que fue
aprobadoy remitido al Consejoy se revisé el primerborrador del IAGC del ejercicio 2019y
el cumplimiento de las recomendaciones del CBGC. Adicionalmente, en esta sesién se
analizo (ii) el informe que anualmente la Comisidn eleva al Consejo sobre las operaciones
vinculadas del ejercicio 2019; (iii) las actuaciones desarrolladas en materia de Prevencion
de Blanqueo de Capitalesy Financiacion del Terrorismo (en adelante, “PBLACy FT”) durante
elejercicio 2019; (iv) reviso eltrabajo realizado para completarla actualizacion de la politica
y mapa de riesgos en el marco del sistema de prevencién de riesgos penales, para su
posteriorremision al Consejo es y (v) analizé en esta Ultima materia el informe de experto
independientede INSURY la sociedad participada Desarrollos Metropolitanos delSur, S.L.

- En la sesidon del 25 de febrero de 2020, la Comisidon de Auditoria (i) analizé e informé
favorablemente el IAGCy el cumplimiento de las recomendaciones del CBGC del ejercido
2019; (ii) informd sobre la actualizaciéon del mapa de riesgos en el marco del sistema de
prevencion de riesgos penales; (iii) revisé lainformacidn a proporcionar por el Secretario a
la JuntaGeneral Ordinaria sobre las competencias de la Comisién;y (iv) revisé el resultado
de la Auditoria con la explicacion de la contribucién a la integridad de la informacién
financiera y funcién de la Comision.

- En la reunién de 5 de mayo de 2020, la Comision de Auditoria (i) revisé el informe de
auditoria interna de PBLACy FT de Grupo Insury Desarrollos Metropolitanos del Sur, S.L
correspondiente altercer cuatrimestre de 2019; (ii) revisé la memoriaanual de PBLACy FT
de Grupo Insur y Desarrollos Metropolitanos del Sur, S.L. correspondiente a 2019; v (iii)
analizé el plan de acciones correctivas a realizar segun el informe de experto externo de
Desarrollos Metropolitanos delSur, S.L. de diciembre de 2019.

- En la reunién de 27 de mayo de 2020, la Comisidon de Auditoria analizé la actividad
desarrollada porlos Organos de Control Interno.

- En la reunién de 23 de junio de 2020, la Comisién de Auditoria (i) analizé e informd
favorablemente sobre la actualizacion del mapa de riesgos penales; (ii) analizé el plan de
accion reforzado de prevencion de riesgos laborales; (iii) se informo sobre la actuacién
desarrollada porla Unidad Técnica en relacién con el PBLACy FT; (iv) analizd la actualizacién
en materia de proteccién de datos

- En la reunion de 28 de julio de 2020, la Comisién de Auditoria (i) analizé el informe del
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expertoexternode PBLACYy FT correspondiente al periodo de abril de 2019-abril de 2020;
(ii) analiz6 el informe de auditoria interna PBLAC y FT correspondiente al primer
cuatrimestre de 2020; (iii) analizé el informe de auditoria interna de calidad, medio
ambiente y PRL; (iv) analizd la propuesta para unificar los sistemas de PBLACy FT del Grupo
Insury Desarrollos Metropolitanos delSur, S.L.;

En la reunidn de 26 de octubre de 2020, la Comisidon de Auditoria (i) analizo la actividad
desarrollada por los Organos de Control Interno; (ii) hizo un seguimiento de los trabajos
realizados en relacién con la PBLACYy FT; (iii) analizé un avance del resultado del Informe
de Experto Externo de la sociedad participada Desarrollos Metropolitanos del Sur, S.L.
correspondiente al periodo noviembre 2019-octubre 2020; (iv) analizé el resultado del
Informe de Experto Externo de PBLACYy FT de Grupo Insur correspondiente al periodo de
mayo 2019-abril 2020; (v) analizé la actuacion de la Unidad Técnica de PBLAC y FT; (vi)
realizd un seguimiento sobre la unificacidon de los sistemas PBLAC y FT de Grupo Insury
Desarrollos Metropolitanos delSur, S.L.; (vii) analizd las actuaciones realizadas en materia
de Proteccidn de Datos; y (viii) el Secretario de la Comisidn presentd los principales cambios
introducidos en el nuevo CBGC, asicomo los principales cambios incorporados al IAGC.

En la reunién de 24 de noviembre de 2020, la Comision de Auditoria (i) analizé la situacion
enrelacién al trabajo de unificacién de los sistemas PBLACy FTde Grupo Insury Desarrollos
Metropolitanos del Sur, S.L.; (ii) analizd el seguimiento del plan de auditorias internas
correspondiente a 2020; (iii) analizé el Plan de Auditoria interna para el ejercicio 2021,
concretandose los procesos a auditar y las fechas en que se realizarian los trabajos, asi
como los diferentes auditores externos a contratar para la realizacién de dichos trabajos;
(iv) analizé e informé favorablemente la actualizacién delReglamento de la Comision para
su adaptacion a la reforma limitada del CBGC, aprobada por la CNMV en junio de 2020; y
(v) analizé la planificacién de la auditoria interna para la evaluacion del SCIIF.

VIII. Actuacion de la comision en relacion conla auditoria externa.-

La Comision de Auditoria ha mantenido unarelacion continua con los auditores externos.

En la reunién del 25 de febrero de 2020 de la Comisién de Auditoria, los representantes de
Deloitte, S.L. presentaron el borrador de conclusiones de la auditoria extema
correspondiente a las Cuentas Anuales e Informe de Gestion, tanto individual como
consolidado, del ejercicio 2019. En esta reunion, se analizé el Informe a emitir por la
Comision sobre la independencia de los auditores, en cumplimiento de lo establecidoen el
articulo 529 quaterdecies, apartado 4, letra f) del Texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capitaly delarticulo 33 apartado 9 del Reglamento del Consejo, y se analizd la reeleccion
de la firma Deloitte, S.L. como auditor externo de INSUR y su Grupo consolidado para el
ejercicio 2020. Habida cuenta la inexistencia de causas que pudieran poner en riesgo la
independencia de los mismos y considerando a dicha firma como una de las mas
prestigiosas y competentes en la materia, se propuso al Consejo de Administracién un
acuerdo favorable para la reeleccidon de Deloitte, S.L., para su sometimiento a la Junta
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General de Accionistas, emitiendo la Comisidn un informe favorable al Consejo sobre la
propuestade reeleccidon de auditores, parala revisién de las Cuentas Anuales e Informe de
Gestién de Inmobiliaria del Sur, S.A.y su Grupo consolidado, del ejercicio 2020.

En la reunidn del 28 de julio de 2020 de la Comisidon de Auditoria, los representantes de
Deloitte, S.L. expusieron la presentacion relativa a la planificacion del trabajo de auditoria
del ejercicio 2020, identificando las areas de riesgo del Grupo, asi como las operacionesya
realizadas, y en procesoa la fecha, objeto de analisis.

En la reunién de 24 de noviembre de 2020 de la Comisién de Auditoria, los representantes
de Deloitte, S.L. presentaron su informe sobre los resultados del trabajo preliminar de la
auditoria correspondiente al ejercicio 2020, detallando los analisis efectuados, entre otros
el impacto de la COVID-19. Finalmente, los auditores expusieron las principales novedades
en materia de contabilidad, fiscal y mercantil.

IX. Actuacion de la Comision de Auditoria en relaciéon conlos érganos de control interno
del Grupo Insur.-

La Comisién de Auditoria esta muy implicada en el seguimiento de la actuacidn de los 6rganos de
control interno del Grupo Insur.

En la reunién de 28 de enero de 2020, la Comision de Auditoria: (i) analizé los informes de
la Directora de organizacion y Control Interno; (ii) se informdé sobre los asuntos analizados
por las reuniones de los Organos de Control Interno celebradasel 17 enero de 2020; v (iii)
asimismo, se informé sobre la actuacién de los Organos de Control Interno en el ejercicio
20109.

En la reunidn de 27 de mayo de 2020, la Comision de Auditoria analizé los informes de los
Organos de Control y Cumplimientoy se explicé el contenido de los asuntos analizados en
las reuniones de los Organos de Control Interno celebradas el mismo dia con caracter
previoa la Comision de Auditoria.

En la reunion de 26 de octubre de 2020 de la Comisién de Auditoria, la Directora de
Organizacién y Control Interno informé de los asuntos analizados en las reuniones de los
Organos de Control Interno celebradas el 14 de octubre de 2020.

Asimismo, la Comisién, en el marco de sus competencias, ha realizado un seguimiento
sobre la incidencia de la COVID-19en la actividad delGrupo Insur.

X. Actuacion de la Comision en otras cuestiones.-

La Comisidn, durante todo el ejercicio, ha analizado puntual y periédicamente el impacto de la
COVID-19y sus efectos enlas operaciones, resultados, inversiones y estructura financiera del Grupo
Insur, asi como entodas aquellas materias afectadas cuyas competencias tiene atribuidas.
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Asimismo, en ejecucion de las competencias que tiene atribuidas ha analizado e informado las
operacionesvinculadas.

En todo momento los miembros de la Comisidn han mantenido constantes comunicaciones parael
intercambio de novedades que afectan ala Sociedad, asi como para el seguimiento de indicadores
del sector.

Los miembros de la Comisidon han mantenido una estrecha colaboracién con la Comision de
Estrategia e Inversionesy con la Comisién de Nombramientosy Retribuciones.

XI. Actuaciones en curso.-

La Comision de Auditoria durante el ejercicio 2020 inicié una serie de actuaciones en diversas
materias, algunas de las cuales aln se encuentran pendientes de concluir, lo que previsiblemente
sucederden las primeras sesiones que se celebren en elejercicio 2021.

Al respecto, (i) la ejecucion del Plan de Auditorias en curso y, en funcidn de los resultados, la
ejecucion de los planes de accidn para ejecutar las medidas correctoras que procedan; (ii) la
culminacion de los trabajos de unificacion de los sistemas de PBLACy FT de INSUR y Desarrollos
Metropolitanos delSur, S.L.; y (iii) la culminacidn delproceso de migracion al nuevo ERP.

XIl. Aspectos de mejora.-

Se propone como mejora que la Comisién de Auditoria continle impulsando activamente, de un
lado, elseguimiento en laactualizacion de algunas de las normas de Buen Gobierno Corporativo en
relacidn con las materias que son competencia de la Comisién de Auditoria, conforme a las
recomendaciones del nuevo Cddigo de Buen Gobierno, entre otras, la relativa a la supervisidony
presentacion de lainformacién no financieray el control de los riesgos inherentes, relacionado esta
ultima con aspectos tales como la fiscalidad, los sistemas de informacién, la ciberseguridad, riesgos
reputacionales y medioambientales, en coordinacién con las otras Comisiones del Consejo vy las
atribuciones de éstas. De otro lado, el seguimiento del plan de auditorias, especialmente, en
relacion con la auditoria de procesos relacionados con la gestidn financiera.

En este sentido, con la implantacion definitiva del nuevo sistema de informacién establecer un
perfeccionamiento delsistema que permita analizar la acumulacién de riesgos en la compaiiiay la
realizacién de analisis de sensibilidad en diferentes parametros.

Aunque se ha avanzado bastante en el desarrollo de las reuniones, otra accién de mejora debe

consistir en continuar avanzando en esta cuestién con la propuestade iniciativas como las que se
han venidoimplantando enlos ultimos tiempos.

XIlll. Conclusiones.-
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De conformidad con cuanto ha sido expuestopreviamente, se valora de forma positiva laactuacién
realizada por la Comisién de Auditoria durante el ejercicio 2020, sefialdndose, como objetivos para
el ejercicio 2021, ademas de otros que puedan surgir durante el transcurso del referido ejercicio,
mejorar el funcionamiento de la Comisidn de Auditoria enlos términos expuestos anteriormente.

La Comisién de Auditoria emite el presente informe sobre su funcionamiento durante el ejercicio
2020, afin de que el Consejo de Administracién puedaevaluaren pleno dicho funcionamiento.

En Sevilla, a 26 de enerode 2021.
El Presidente de laComisidn de Auditoria

D. Jorge Segura Rodriguez
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